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Szerz8dések és globalizacié

Globalizacié és kilkereskedelmi szerzédések

o A kiilkereskedelmi szerz6dések sok szerzédéselméleti problémat vetnek
fel

nagy az informaciés aszimmetria

melyik birésag illetékes és melyik jogot kell alkalmazni?

a birasagok elfogultak lehetnek sajat orszaguk vallalataival

ki lehet-e kényszeriteni a birésag dontését?
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Szerz8dések és globalizacié

A vitak becsiilt jogi (arbitraciés) koltsége, a vitatott dsszeg
szazalékaban
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Forras: Antras, 2012
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Szerz8dések és globalizacié

Outsourcing és vertikalis integracio

o A globalizacié fontos hatasa az értéklanc nemzetkoziesedése, a félkész
termékek ndvekvs kereskedelme.
o A félkész termékek kiilkereskedelmében meég erésebbek a hianyos
szerz6dések problémai
o Kétoldalu csere, nincsenek j6l definialt arak
o A szerz&dések hidnyosabbak, mert nagyon nehéz mindent specifikalni
o A termékek erésen specializaltak
o A birésagok talan még kevésbé tudjak megitélni, melyik fél nem
teljesitette igéretét
@ A szerz&déses problémakra egy megoldas lehet, ha az importalé
vallalat egy leanyvallalatot hoz létre kiilfoldon az input gyartasara
(vertikalis integracio, internalizacio).

Murakdzy B. (MTA KRTK KTI) Kdzgazdasagi Nobel-emlékdij 2016. 2016. mércius 9. 6/ 36



Egy példa: iPad 3

o Az Apple tervezte Kaliforniaban (USA).

@ Kinaban (és mar Braziliaban is) szerelte &ssze a tajvani Foxconn és
Pegatron.

Forras: Antras, 2012
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Szerz8dések és globalizacié

iPad 3 az alkatrészeire bontva
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Szerz8dések és globalizacié

iPad 3 az alkatrészeire bontva
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iPad 3 még kozelebbrdsl

Firms with RED centers in developed countries and
manufacturing plants workdwide
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Hozzaadott érték/export (VAX)
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Szerz8dések és globalizacié

A vilag exportjanak “upstreamness’ mutatéja
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Hianyos szerz8dések modellezése a kiilkereskedelemben
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Hianyos szerz8dések modellezése a kiilkereskedelemben

Hianyos szerz6dések modellezése a kiilkereskedelemben

o Cél:

o A szerzédéselméleti problemak beépitése a sztenderd (0j-0j)
kiilkereskedelmi modellekbe.

o A mikroszintii modellezéshél le lehessen vezetni a makroszinti
volumeneket.

o Az empirikusan tesztelhetd predikciék megfogalmazasa.

e Az intézményi mindség és a kiilkereskedelem kozotti kapcsolat mélyebb
megértése

o Lépések:

4pé
© Outsoucing teljes szerzédések mellett

@ Outsourcing hianyos szerz8dések mellett (hol késziiljén?)

© Vertikalis integracié (milyen szervezeti formaban késziiljén?)

e Forras: Antras (2012); Antras (2016)
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Hianyos szerz8dések modellezése a kiilkereskedelemben

Outsourcing teljes szerzédések mellett

e Melitz (2003) rokona
o kulcsvaltozé: ¢, a termelékenység
o Két orszagos modell:

o Eszakon van a vallalatkézpont
o Délen alacsonyabbak a bérek

o A termelés két fazisra oszthaté:

o kdzponti szolgaltatasok (headquarter services, h) - csak Eszakon
végezhet6
o termelés (manufacturing, m) - barmelyik orszagban végezhets

@ A késztermékhez mindkét fazis sziikséges, és Cobb-Douglas termelési
fliggvényben kombinaljak Sket:
e 1: milyen fontos a kbzponti szolgiltatas?

o= () (7))
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Hianyos szerz8dések modellezése a kiilkereskedelemben

Outsourcing teljes szerzédések mellett

@ Ekkor a profit hazai termelés esetén:
() = (wn)' 7 Be” Tt — wafp
@ kiszervezés esetén:
To(p) = ((WN)n(TWS)lfn)l_U Be” ! — wnfo

o Jeldlések:
o W: bérek
e B: piacméret
o F: fix koltségek
o 7: szallitasi kdltség (jéghegy tipusi)
e o: kereslet rugalmassaga
o Feltevések:
o Az északi bér magasabb, wy > ws
o Az kiszervezés fix kltsége magasabb (f > fp)
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Hianyos szerz8dések modellezése a kiilkereskedelemben

Outsourcing teljes szerzddések mellett

mo(9)
mp() ()
mo(9)
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Forras: Antras, 2012
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Hianyos szerz8dések modellezése a kiilkereskedelemben

Outsourcing teljes szerzédések mellett

@ Az outsourcing
o koltsége: fix koltség és a valtozé szallitasi koltség
o haszna: alacsonyabb hatarkéltség az alacsonyabb déli béreknek
koszonhet&en
o Csak a termelékenyebb vallalatoknak éri meg, amelyek elég sok
terméken élvezik az alacsonyabb hatarkoltséget.
@ Csak akkor van outsourcing, ha elég nagy a bérelény a szallitasi
koltséghez képest (tényleg kisebb a hatarkdltség).
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Hianyos szerz8dések modellezése a kiilkereskedelemben

Outsourcing hianyos szerzédések mellett

o Feltevések:

o F északi menedzser dont h tevékenységrsl Eszakon
o M menedzser egy fliggetlen vallalatot iranyit Délen, és 6 dont m

mennyiségérd|

e h és m minden egysége egy munkainputot igényel

o |dézités:

t

Initial Contract
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Hianyos szerz8dések modellezése a kiilkereskedelemben

Outsourcing hianyos szerzédések mellett

@ A szerzédést Grossman és Hart (1986), illetve Hart és Moore (1990)
alapjan modellezziik.
o akadalyozas (hold-up): miutan dontenek h-rél és m-rél, Gjratargyaljak
az arat.
o F minél alacsonyabbat szeretne, M minél magasabbat
o Az Gjratargyalas okozta fennakadas miatt mindkét fél kevesebbet
“fektet be" h-ba és m-be (tal keveset termel).
o Feltevések:

o “teljesen hianyos” szerz&dés (semmi sem kikényszeritheté a
szerz8désbdl)
o Nash-alku
o kifizetés: status quo (masodik legjobb) kifizetés + az
egyiittmiikodésbdl szarmazé tobblet fele
o A status quo kifizetés nulla (teljesen specifikus a termék)
o Mindkettének ugyanakkora az alkuereje
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Hianyos szerz8dések modellezése a kiilkereskedelemben

Outsourcing hianyos szerzédések mellett

o Kovetkezmények:
o Ha valamelyik fél beruhaz (h-ba vagy m-be, vagyis keveset termel),
akkor a hozamnak csak a felét kapja meg.

o Mivel a beruhazas hatarhaszna csokkend, mindkettd til keveset ruhaz
be.

o Igy kevesebbet termelnek, mint optimalis esetben.
o Ezen feltevések mellett az outsorcing profit hatarkoltsége megné.
e olyan, mintha dragabb lenne ott a munka

l-0o

mo = ((wn)"(Tws)™")" 7 Bl ' — wyfo

[

1
I_:(0+1)§ <1lforo>1
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Hianyos szerz8dések modellezése a kiilkereskedelemben

Outsourcing hiadnyos szerz6dések mellett
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Forras: Antras, 2012
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Hianyos szerz8dések modellezése a kiilkereskedelemben

Outsourcing hianyos szerzédések mellett

@ Megnd a kiszervezett termelés effektiv hatarkdltsége.

o Kevésbé valik vonzoéva a kiszervezés, igy csak a még termelékenyebb
vallalatoknak éri meg.

o Altalanosithaté (I képlete valtozik csak):

nem szimmetrikus Nash-alku

pénziigyi korlatok (nem tud el6re fizetni M)

részben hianyos szerz8dések

csak részben specifikus termékek

tobb gyarté vallalat
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Hianyos szerz8dések modellezése a kiilkereskedelemben

Vertikalis integracio

@ Dontés outsoucing és vertikalisan integralt kiilfoldi termelés kozott
o Kérdés: mi a vallalaton beliili tranzakcié koltsége?
o (azaz: miért nem vdllalaton beliil torténik minden tranzakcic?)
o Coase, Williamson: vallalaton beliil is vannak tranzakciés koltségek
o Ezek természete nem pontosan definialt, és nem vilagos, hogy hasonlé
szerkezetliek-e, mint a piaci tranzakciés koltségek
o Ha feltessziik, hogy

e a tranzakcids koltségek a hatarkoltségre hatnak, és
o a kilfoldi vertikalis integracié hatarkdltsége nagyobb, mint a piaci
beszerzésé.

o Akkor:

o hasonl6 szelekciét kapunk, mint korabban.
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Hianyos szerz8dések modellezése a kiilkereskedelemben

Vertikalis integracio

@ Hart és Moore (1990) tulajdonjogi elmélete ennél specifikusabb

o A leanyvallalati termelés & jellemzéje a tulajdon.
o rezidualis dontési jog M eszkdzeirdl

e Mind a piaci, mind a vallalaton beliili beszerzésnél hasonlé akadalyozasi

problémabdl szarmaznak a tranzakciés koltségek.

o egyik esetben sem lehet teljes szerz&dést kdtni
o de vertikalis integracié esetében jobb F alkupoziciéja
@ igy nagyobb biztonsagban érezheti a sajat beruhazasat

2016. marcius 9. 25 / 36
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Hianyos szerz8dések modellezése a kiilkereskedelemben

Vertikalis integracio — tulajdonjogi elmélet

@ Antras (2003), Antras és Helpman (2004)
o Feltevések:

o A vallalaton beliili alku ugyanolyan, mint a vallalatok k&zotti.

o De F kiraghatja M-et, és akkor megszerezheti a megtermelt m-et (de
csak § hatékonysagi veszteséggel).

o M tdbbet kap az alku folyaman (nem szimmetrikus Nash-alku):

By =6+ 3(1-5) > fo

o Er6sebb lesz az 6szénzése a h-rol sz6l6 dontésnél (de M-é meg
alacsonyabb).
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Hianyos szerz8dések modellezése a kiilkereskedelemben

Vertikalis integracio — tulajdonjogi elmélet

o Ekkor:

Mv = (0 — (0= 1)Bvn+(1-B)A-n) (BLA - )™

e Ez ndvekszik a kdzponti szolgaltatas fontossagaban (7)
o Minél fontosabb F befektetése, annal jobb az integracié.
o Akkor éri meg leanyvallalatot létrehozni, ha a végss termékben
kiilonosen nagy a kdézpont szerepe.
o (mert a kdltség az, hogy M egyre kevesebbet fektet be)
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Hianyos szerz8dések modellezése a kiilkereskedelemben

Egyensuly alacsony és magas n esetén
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Hianyos szerz8dések modellezése a kiilkereskedelemben

Vertikalis integracio — tulajdonjogi elmélet

o A vertikalis integraci6 fix koltsége magasabb.
@ De — ha kiilénésen fontos F beruhazasa — kisebb szerz&dési problémat
general, igy csokkenti a hatarkoltséget.
@ Sorting
o Hazai termelés (vagy outsourcing)
o Kiilfdldi outsourcing
o Kilféldi leanyvallalat (de csak ha nagy a kézponti szolgaltatas
intenzitas)
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Empirikus eredmények

Empirikus eredmények
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Empirikus eredmények

Empirikus eredmények — hianyos szerzédések

@ Outsourcing-modell tesztje
o Kérdés: hogyan fligg az export az intézmények minéségének és a
modell mély paramétereinek interakciéjatsl?
e avagy: jobban befolyasolja-e az importot a rosszabb intézményi
min&ség az olyan termékeknél, amelyek importja érzékenyebb ra?
e Nunn (2007) - 6 valtozdk:
o birésag mingsége (Q)
o termelés szerzédésintenzitasa (az inputok mekkora része nem t6zsdén
kereskedett) ()
o képzettségintenzitas
o tokeintenzitas
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Empirikus eredmények

Empirikus eredmények — hianyos szerz6dések

TABLE IV
'THE DETERMINANTS OF COMPARATIVE ADVANTAGE

1 @) (3) @ (5)
Judicial quality interaction: z,Q, -289%% .318%* 235%* 296%*
(.013) (.020) (.017) (.024)
Skill interaction: 1 ;H. 063"
017y

Capital interaction: kK, 074
(.041)
Log income X value added: va; In y, —.117 —.137*
(.047) (.067)
Log income X intra-industry trade: ii¢; In y, BT 546+
(.041) (.056)
Log income X TFP growth: Afp, Iny, 024 —.010
(.033) (.049)

Log credit/GDP X capital: k,CR, .020 021
(.012) (.018)
Log income X input variety: (1 — ki ) In y, 4464+ Bk
(.075) (.103)

Country fixed effects Yes Yes Yes Yes Yes

Industry fixed effects Yes Yes Yes Yes Yes

R? 72 .76 .76 77 6
Number of observations 22,598 10,976 10,976 15,737 10,816

Dependent variable is I x,.. The rog

ions are estimates of (1). The dependent variable is the natural log of exports in industry i by country ¢ to all other countri

s In all

regressions the measure of coniract infensity used is 21, Standardized heta coeflicienis are reported, with robust standard errors in brackets. * and ** indieate significance at the

5 and 1 percent levels.
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Empirikus eredmények

Empirikus eredmények — tulajdonjogi elmélet

o A tulajdonjogi elmélet tesztje az, hogy mi befolyasolja a vallalaton
beliili importaranyt.

o Egy 8 predikcié a kozpontintenzitas és a vallalaton beliili importarany
kozotti kapcesolat.

@ Antras (2003) ezt a t6ke és a K+F intenzitassal kozeliti.
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Empirikus eredmények

Empirikus eredmények — tulajdonjogi elmélet
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Mik lehetnek mindennek a hatasai?

o Egy orszag jogrendszerének minésége egyfajta abszolut és komparativ
elényt is jelent (Nunn, 2007).
o Befolyasolja az orszag teljes kiilkereskedelmét
@ jobb intézmények = nagyobb export
o Befolyasolja a kereskedelem Gsszetételét
@ jobb intézmények = szerzédésigényesebb termékek
o Befolyasolja a kiilfldi leanyvallalatok megjelenését
o Kereskedelempolitika

e A vamok tovabbi csokkentésénél fontosabb lehet a kiilkereskedelmi
szerz6dések kikényszerithet6ségének javitasa.
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Empirikus eredmények
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